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REVISTA SUMMA'Y CAPITAL
FINANCIAL ADVISORS PRESENTAN
EL RESUMEN DE LA ACTIVIDAD DE
FUSIONES Y ADQUISICIONES ENTRE
AGOSTO 2016 Y ENERO 2017

De agosto 2016 a enero del 2017 se dieron
a conocer 34 transacciones de Fusiones y
Adaquisiciones (M&A, por sus siglas en in-
glés) realizadas en Centroamérica y el Ca-
ribe. Su valor total, con cifras publicamen-
te anunciadas, supera los US$97 millones.

El mercado de M&A en el segundo semes-
tre del 2016 e inicios del 2017 mostré un di-
namismo mayor al observado en el mismo
periodo del 2015, cuando se anunciaron 29
transacciones. El sector de servicios repre-
sento el 35% de las transacciones durante
ese periodo, seguido por los sectores de
consumo y energia, los cuales en conjunto
concentraron el 30% de las transacciones.

Uno de los sectores que mostré un cambio
importante respecto al aiio anterior fue el
de instituciones financieras, que concen-
tré un 9% del total de transacciones, mien-
tras que el afio pasado representaron un
28%. En los ultimos afios el dinamismo de
ese sector estuvo impulsado por el proce-
so de consolidacién liderado por jugado-
res regionales.
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LISTA DE FUSIONES Y ADQUISICIONES

ENTRE AGOSTO 2016 Y ENERO 2017

ANUNCIADAS PUBLICAMENTE EN AMERICA CENTRAL Y EL CARIBE
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NOTAS ACLARATORIAS: El valor de

la transaccion estd basado en el precio
anunciado del porcentaje accionario adquirido
(equity value). Las fuentes para la base de
datos son reportes de prensa, reportes de

las companias, documentos regulatorios y
reportes de analistas. Incluye transacciones
de Fusiones y Adquisiciones en América
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Centraly el Caribe, desde el 1 de agosto del
2016 hasta el 31 de enero del 2017,y en donde
la compaiiia adquirida o adquiriente posee

operaciones en uno 0 mas paises de la region.

Las transacciones contienen movimientos
de capital accionario en adquisiciones

o0 ventas de compaiiias, involucrando
porcentajes accionarios minoritarios o

mayoritarios; fusiones; desinversiones de
compahnias o divisiones; ventas de compafiias
gubernamentales y privatizaciones.

Se excluyen adquisiciones de tierra,
transacciones de bienes raices, adquisiciones
de derechos o patentes, adquisiciones de
acciones preferentes, adquisiciones de barcos,
adquisiciones de porcentajes accionarios en

companias incipientes (start-ups) o ain no
operacionales, adquisicion de derechos de
llave, adquisiciones o fusiones de subsidiarias
propias, reestructuraciones, cambios en razén
juridica, unificacion de varias clases de capital,
derechos de distribucién, alianzas en donde

no hay un traspaso de acciones, leasebacksy
arrendamientos operativos o financieros.

Lainformacion es obtenida por Capital Financial
Advisors y Revista Summa de fuentes publicas,
con la creencia de que es veraz y confiable,

pero no se hace ninguna representacion sobre
su exactitud y completitud. Capital y Summa

no asumen ninglin compromiso en sustituir

o complementar los datos si existiese nueva
informacion para alguna transaccién y no

asumiran ninglin compromiso o contingencia
de representaciones o garantias, expresas o
implicitas, contenidas en (u omisiones de) la
base de datos o cualquier otra comunicacién
oral o escrita. Capital y Summa no asumiran
ninguna responsabilidad por pérdidas o
contingencias resultado de la publicacion o uso
de esta informacion.
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Visto por regiones, las adquisiciones que
involucraron empresas en Centroamérica
representaron un 74% del total, mientras
que las adquisiciones de empresas en el
Caribe representaron el restante 26%. A

nivel de pais, en Centroamérica, Costa Rica
fue el pais con mayor volumen registrado
durante este periodo, pasando a represen-
tar cerca del 53% del total de transacciones
en laregion.

Transacciones mas relevantes

En un esfuerzo por diversificar su portafolio de negocios, la
Cooperativa de Productores de Leche Dos Pinos anuncio la
adquisicion de los negocios, marcas y la planta de la fabrica
de golosinas Gallito, que anteriormente estaba en manos
de la multinacional Mondeléz. Adicionalmente, a finales
de septiembre 2016 Dos Pinos anuncid la adquisicion de la
planta de Behidas Mixtas de Centroamérica (Bemix). Ambas
adquisiciones se suman a los mas de US$45 millones que ha
invertido Dos Pinos durante los ultimos dos afios como parte
de su estrategia de crecimiento.

Castillo Hermanos - Sociedad de Alimentos de Primera.En
noviembre de 2016, Empresa Panamefa de Alimentos (EPA),
perteneciente al grupo colombiano Casa Luker, anuncié
la venta del 100% de la compaiiia Sociedad de Alimentos
de Primera, fabricante de productos lacteos bajo la marca
Bonlac, a Corporacidn Castillo Hermanos, un conglomerado
de mas de 90 empresas en la region centroamericana. En el
2010, Casa Luker habia adquirido la empresa Sociedad de
Alimentos de Primera por un monto de US$50 millones.

Corporacion Multi Inversiones — Inversiones Edlicas
de Costa Rica En diciembre de 2016, Corporacién Multi
Inversiones anuncié la adquisicién de la empresa Inversiones
Edlicas de Costa Rica, dedicada a la generacion de energia a
través de fuentes renovables, con operaciones en Costa Rica,
Honduras y Nicaragua, con una capacidad de generacién de
394 MW. Corporacién Multi Inversiones es un conglomerado
de origen guatemalteco con presencia en 13 paises y
operaciones en diversas industrias, entre la cuales se
encuentra la produccidn de harinas de trigo y maiz, pastas y
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galletas, industria pecuaria y restaurantes de comida rapida
bajo su marca insignia Pollo Campero, entre otros.

FBM Retail Corp. - Félix B. Maduro En noviembre de
2016, se dio a conocer la adquisicién de las operaciones
de Grupo Félix B. Maduro por parte de FBM Retail Corp.,
sociedad constituida de manera conjunta por tres grupos
econémicos: Grupo Arrocha, principal accionista y operador
de la red de farmacias Arrocha en Panama; Grupo Diunsa, de
capital hondurefio y cuyo principal giro de negocio es el de
tiendas por departamento, y Grupo A.F. International Corp.,
que mantiene inversiones en supermercados y en el sector
inmobiliario en Honduras y Centroamérica. Grupo Félix B.
Maduro era una de las divisiones de negocio pertenecientes
a Grupo Waked, que se vieron afectadas tras la inclusion
de este conglomerado en la lista Clinton, por supuestas
actividades ligadas al lavado de dinero y narcotrafico.
Mediante la adquisicién de Grupo Félix B. Maduro por parte
de FBM Retail se garantiza la continuidad del negocio y la
estabilidad laboral de sus empleados.

Ficohsa — Seguros Alianza Consistente con su proceso de
expansionen laregion, Grupo Financiero Ficohsade Honduras
anuncio la adquisicion de Seguros Alianza en Guatemala. En
los ultimos afios, Ficohsa ha mostrado una estrategia de
regionalizacion via F&A, donde destaca la adquisicion de
las operaciones de Citibank en Honduras (2014) y Nicaragua
(2015). Tras la adquisicion de Seguros Alianza, Grupo Ficohsa
contaria a nivel consolidado con mas de US$4.400 millones
en activos, mas de US$553 millones de patrimonio y cerca de
6.000 colaboradores.
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