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Finanzas
al ritmo
delos
negocios

REVISTA SUMMA'Y CAPITAL
FINANCIAL ADVISORS PRESENTAN
EL RESUMEN DE LA ACTIVIDAD

DE FUSIONES & ADQUISICIONES
ENTRE ENERO Y JUNIO DE 2015
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Entre enero y junio de 2015 se dieron a
conocer 18 transacciones de Fusiones &
Adquisiciones (M&A, por sus siglas en
inglés) realizadas en Centroamérica, las
cuales en conjunto sumaron alrededor de
US$583.000.000 (valor total de transaccio-
nes con cifras publicamente anunciadas).
El mercado de Fusiones & Adquisiciones
en los primeros seis meses del afio mostro
un dinamismo similar al mismo periodo
de 2014, cuando también se anunciaron
18 transacciones. Los sectores financieroy
de consumo se mantienen como los mas
dindmicos, donde las transacciones en di-
chos segmentos sumaron un 56% del total
en 2015, mientras que en 2014 representa-
ron solo el 22%. Se anticipa que esta conso-
lidacién en el sector financiero continuara
en los préximos periodos al existir mayor
competencia entre grupos regionales que
buscan seguir expandiendo su huella en
Centroamérica.

Cabe destacar que se dio un cambio im-
portante en los sectores de servicios y tec-
nologia, ya que en los primeros seis meses
de 2014 la industria de servicios concentro
la mayoria de transacciones —casi 39% del
total-, mientras que en el 2015 este sector
representd unicamente 17%. A su vez, el
sector de tecnologia disminuy6 en nume-
ro de transacciones, representando 6% del
total en 2015, en comparacién con un 22%
entre enero y junio de 2014.

Costa Ricay Panamad siguen siendo los pai-
ses de mayor atractivo para inversionistas,
y fueron las geografias donde se adquirié
la mayor cantidad de empresas en estos
seis meses del 2015, sumando entre los dos
el 50% del total de transacciones.

Sin embargo, hubo mayor actividad inter-
na de la region en la parte adquiriente, ya
que —en lo que va de 2015- 50% de las tran-
sacciones se adquirieron por empresas
centroamericanas o del Caribe, en com-

paracion con el 39% en el mismo periodo
de 2014.

Una de las transacciones que va a impac-
tar mas en el afio es la adquisicion de los
negocios de banca personal y comercial
de Citigroup en Panamdy Costa Rica. Aun-
que el anuncio de esta adquisicién se hizo

enjulio (no estd incluida en el recuento del
primer semestre de 2015), es importante
destacarla.

Esta operaciéon aumentard significativa-
mente la participacién del banco en el
mercado de tarjetas de crédito, alcanzan-
do aproximadamente 18% en Panamad y

15% en Costa Rica. Se triplicard la base de
clientes de Scotiabank en estos dos paises,
llevandola de 137.000 a 387.000. Las ope-
raciones de Citibank en Costa Rica y Pana-
ma incluyen 27 sucursales que atienden a
mas de 250.000 clientes de banca perso-
nal y comercial.

A CONTINUACION PRESENTAMOS UN RESUMEN DE LAS TRANSACCIONES MAS RELEVANTES.

1

Félix B. Maduro

— Grupo WISA:
En una de las
transacciones mas
importantes del
sector minorista
de Panamay la
region, Grupo WISA
adquirié 100% de
las acciones de la
cadena de tiendas
Félix B. Maduro e
Importadora Maduro.
Con esta adquisicion,
Grupo WISA estaria
incorporando

seis tiendas por
departamento
enPanaméasu
portafolio de mas
de trescientas
tiendas en todo
Latinoamérica

y expandiendo

sus operaciones

de distribucion

de cosméticos y
fragancias.

2

Grupo Cybsa -
Smurfit Kappa:
Reflejo del continuo
interés del grupo
irlandés Smurfit
Kappa (SKG)

de expandirse

en el mercado
latinoamericano,
SKG adquirié el
Grupo Cajas y Bolsas
S.A. (CYBSA) por un
monto aproximado
de US$105.000.000.
CYBSA opera cinco
plantas de cartones
corrugados y
plegadizos en EL
Salvadory Costa
Rica, desde donde
también sirve

a los mercados

de Guatemalay
Honduras. Esta
adquisicion le
permitira a SKG
reforzar su huella
en el mercado de
empaques a lo largo
de doce paises desde
Estados Unidos
hasta Argentina.

3

Citibank Nicaragua
- Grupo Financiero
Ficohsa: Menos

de un ano después
de haber adquirido
el negocio de
tarjetas de crédito
y préstamos
personales de
Citibank en
Honduras, el Grupo
Financiero Ficohsa
continda con su
plan agresivo de
expansién regional
al adquirir las
operaciones de

Citi en Nicaragua,
incluyendo: créditos
comerciales,
préstamos
personales,
depositos y tarjetas
de crédito. Con esta
transaccion Ficohsa
se consolida como
uno de los grupos
financieros mas
importantes en
Centroameérica, con
presencia en cuatro
paises de la regidn.

&

Opticas Visién

— Essilor
International: En
aras de fortalecer

su presenciaenla
region, el grupo
francés Essilor
International

—lider mundial

en producciony
comercializacién de
productos dpticos
(anteojos, lentes y
marcos, entre otros)
y oftalmoldgicos—
adquirid una
participacion
mayoritaria del Grupo
Visién, que opera
lamarca Opticas
Visién. Grupo Visién
cuenta con presencia
en CostaRicay
Nicaragua a través
de laboratorios

y distribucién

de productos
oftalmolégicos.
Segun notas
deprensay
comunicados
publicos, la
transaccién se valor6
extraoficialmente en
US$80.000.000, un
multiplo resultante
de aproximadamente
2.0x con respecto a
las ventas de 2014.

S

6

Radio Shack - CEFA-Fischel -
Grupo Unicomer: Grupo Cuestamoras:
Grupo Unicomer, Enabril se dio
compafia basada aconocer las

en EL Salvador con negociaciones entre
operaciones de retail el grupo costarricense
en Latinoamérica, Cuestamorasy

El Caribe y Estados los grupos OLT
Unidos, adquirié Investmentsy

los derechos de Socofar para que este
marca y propiedad primero adquiriera
intelectual una participacién

de lacadena mayoritariade la
estadounidense holding Farmac
Radio Shack para Inversiones, duefia
Latinoaméricay EL de las sociedades
Caribe (excluyendo controladoras
México), luego de del consorcio

ganar la pujaenun Cefa-Fischel. Las
proceso de subasta. sociedades adquiridas
Como parte de incluyen operaciones
su portafolio de de distribucién y venta
negocios, Unicomer al detalle (farmacias)
opera la franquicia de medicamentos
Radio Shack en en CostaRicay

varios paises de Nicaragua. La
Centroamérica transaccion fue
incluyendo EL aprobada por entes
Salvador, Honduras reguladores en

y Guatemala. Para
esta transaccion,

mayo, se estima que
la adquisicion de

Capital Financial la participacion de

Advisors actué como  Socofar pudo haber

asesor financiero sido valorada en

exclusivo de Grupo US$300.000.000,

Unicomer en todo el pero no ha sido

proceso de compra. confirmado por las
partes.
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LISTA DE FUSIONES Y ADQUISICIONES ANUNCIADAS
PUBLICAMENTE EN AMERICA CENTRAL ENTRE ENERO Y JUNIO 2015

@l CAPITAL

FINANCIAL ADVISORS

Notas Aclaratorias: EL valor de la transaccion
estd basado en el precio anunciado del
porcentaje accionario adquirido (equity

Valor transado (US$

Compaiifa adquirida Comprador Sector millones)

% accionario adquirido

value). Las fuentes para la base de datos son

Feb-15 Atkinson Toyota South Dallas Estados Unidos Purdy Motor Costa Rica Servicios 100% - =
reportes de prensa, reportes de las compafiias,
Feb-15 Seguros Banistmo Panama Suramericana SA Colombia Inst. Financieras 100% - documentos regulatorios y reportes de
Feb-15 Felix B. Maduro Panama Grupo WISA Panama Consumo 100% i analistas. Incluye transacciones de fusiones
i ) i ) i - - — ) & adguisiciones en América Central desde
Feb-15 Thunderbird Resorts casinos CostaRica Cirsa Gaming Corporation Espafia Servicios 100% $34 el1 de enero 2015 hasta el 30 de junio del
Mar-15 Grupo Cajas y Bolsas (Cybsa)' El Salvador Smurfit Kappa Irlanda Manufactura 100% $105 2015,y en donde la compafifa adquirida o
) . . ) ) ) adquiriente posee operaciones en uno o
Mar-15 Cartera de creditos Banco Cathay CostaRica Banco Davivienda CostaRica Inst. Financieras 100% sn q ’ > p .
mas paises de la region. Las transacciones
Mar-15 AFP Confia Honduras Inversiones Atlantida Honduras Inst. Financieras 75% $50 contienen movimientos de capital accionario
Mar-15 Banco Citibank? Nicaragua Grupo Financiero Ficohsa  Honduras Inst. Financieras 100% - 0%0% %% ?n adquisicloneso vent'as de 90mp§n|as,
- 3OO  involucrando porcentajes accionarios
Mar-15 Optima Compariia de Seguros Panama Capital Bank Panama Inst. Financieras 100% - [:::::::::: minoritarios o mayoritarios; fusiones;
DRI . . ~7 Y
) Massimo Zanetti ) BOBBNY  desinversiones de companias o divisiones;
= 3 0, RIS .,
Apr-15 Ceca CostaRica Beverage Group [talia Consumo <50% $4 ':::::::::: ventas de compafifas gubernamentales y
BEIRIRIEIRS . . .
- s . . ) . BXXNNKS rivatizaciones.
Apr-15 Opticas Visién CostaRica Essilor International Italia Consumo >51% $80 ,:Z:I:I:I:I P
DRI IRIRIRS
] i . ) i . 50505¢S o .
Apr-15 Radio Shack# Latinoamérica Grupo Unicomer Latinoamérica Consumo 100% - RXXXRK  'Se excluyen adquisiciones de tierra;
LRI
DRI IRIRIES . . z . N
May-15 Cefa-Fischel5 Costa Rica Grupo Cuestamoras Costa Rica Conglomerado >51% >$300 BRONNARN  transacciones de bienes ralce.s,.a.dqwsmlones
OO  de derechos o patentes; adquisiciones de
Jun-15 Olefinas Guatemala Coveris Estados Unidos Manufactura 100% - ;:::::::j: acciones preferentes; adquisiciones de barcos;
LRI IR 'S . . .
Jun-15 LatCapital Caribey C.A. GBM Caribey C.A. Tecnologia 100% - LA adquisiciones de porcentajes accionarios en
i . ) ) . . ROONAY  compaiiias incipientes (“start-ups”) 0 adn no
Jun-15 Globeleq Mesoamerica Energy Centroamérica Sun Edison Inc. Estados Unidos Servicios Bésicos 100% - ':.:.:::,:. operacionales; adquisicién de derechos de
R4 * &
Jun-15 Grupo Tribu Costa Rica Havas Worldwide Francia Servicios 100% - :Z:I:I:Z:I: llave; adquisiciones o fusiones de subsidiarias
) eteerene ropias; reestructuraciones; cambios en razén
Jun-15 Ambev Peru Peru CBC Guatemala Consumo 100% - OO p ,p. . . ’
OOV  juridica; unificacién de varias clases de capital;
’ * . . Tz .
:::::.:::: derechos de distribucion; alianzas en donde no
ERANAN  hay un traspaso de acciones; "leasebacks” y
EXXNUN  arrendamientos operativos o financieros.
'000000000000000000000000000000000000000000000000 - '00’0‘0’0’
e e N . . .
525252925%¢ La informacion es obtenida por Capital
OO  Financial Advisors y Revista Summa de
LRI IR
BDOOO  fuentes plblicas, y con la creencia de
LK !
* 000 \
DOOOXX  que es verazy confiable, pero no hacen
* e 000 . ‘s .
':‘:::::.:‘ ninguna representacion sobre su exactitud
1/ Incluye venta de plantas en El Salvador y Costa Rica OO ¥ completitud. Capital y Summa no
50505¢S o : o
- . - . ”‘ . '::::::::: asumen ningun comprom|§0 gn §ust|tU|r0
2/ Adquisicion de las operaciones de Citibank Nicaragua y Cititarjetas Nicaragua reretels complementar los datos si existiese nueva
— ... . . . , o0 E:E:E:E:E inforn.wa,cidr} pa{ra alguna tre.msacciénly no
3/ Adquisicion de la division de tostado, que incluye marcas y activos (equipo y vehiculos) - OO  asumirdn ningiin compromiso o contingencia
RIS
”” . - - »::::::::: Fje re‘plresentacmn.es 0 garantlals,.expresas 0
4/ Adquisicién de derechos de marca de la cadena en Latinoamérica (excluyendo México) SOOXRNK implicitas, contenidas en (u omisiones de) la
LRI . . v
- ' . ' :’:.:::’:0: base de da.tos 0 cu.alqwer otra GOV ERE
5/ Se adquirié la holding Farmarc Inversiones, tenedora de las sociedades: Cefa Central OOBNY  oral o escrita. Capital y Summa no asumiran
Farmaceutica, Farmacias Eos, Nueva Farmacia Fischel, Laboratorios Internacionales Labin, I:::::::::: ninguna responsabilidad por pérdidas o
Corporacidn Cefa Nicaragua. Los US$300 millones corresponden a la participacion de Socofar, se ﬁ:::::::::: contingencias resultado de la publicacion o
desconoce la participacion y el monto pagado por las acciones de Grupo Garnier I:I:I:Z:I*I uso de esta informacion.
0’0:0:0:0:
* 0‘0‘0.0‘
* 0’0‘0’0’
el
0’0‘0‘0’0’
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